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SANAYININ ENFLASYONU YUZDE 15°1 GECTI

Mustafa SONMEZ*

Ozet

Turkiye sanayisi, neredeyse 30 aydir yagamadig ¢ift haneli bir enflasyonu yagsamaya basladi. Yurtici
Uretici Fiyat Endeksi (Y-UFE) diye adlandinlan sanayinin Subat ay1 fiyat artiglan yillik olarak yuzde
15'i gecti. Ocak ayinda yillik yiizde 13,7, Subat ayinda ise yuzde 15,4 olarak gerceklesen sanayi fiyat-
lan artigi, yeni bir egilim olmakla beraber devam etme ihtimali de yuksek olan bir olumsuzluk.

Ortalamasi ylizde 15,4'ti bulan sanayici fiyatlarinin “ara mali” kategorisindeki turiinlerde yillik fiyat
artis1 yuzde 20'yi buldu. Sanayinin omurgasini olusturan imalat sanayisinde Uretilen trunler icin ise
sanayici, 12 ayda fiyatlarni yiizde 17,2 artirdi. Imalat sanayinde ana metal sanayisindeki fiyat pat-
lamas1 dikkat cekti. Ana metalde fiyatlar 12 ayda yuzde 44’e yakin artmis goruniiyor. Oysa 2016’da
fiyatlar ylizde 5,3 gerilemisti.

Uretici (sanayici) fiyatlarinin 2008 ortalarindan bu yana ilk kez yiizde 15'in tistiine cikmasina kaynak-
Iik eden en 6nemli etken ise doviz, 6zellikle dolar fiyatindaki hizl artig oldu. Buna, diinyada ener;ji ve
oteki emtia fiyatlarinin yeniden artig egilimine girmesi etkenini de eklemek gerekir.

Ozellikle Eyliil 2016-Subat 2017 dénemini kapsayan 6 ayin doviz fiyat artiglarn ile enflasyon artis1 car-
picidir. Dolar fiyatinin ylizde 24 arttign bu dénemde yurt ici uretici fiyatlarinda ytzde 11,5, tliketici
fiyatlarinda ise yuzde 7 artig oldu. Bu bes ayda kur artisi, fiyatlardaki artisi katlad.

Déviz kurunun maliyet enflasyonuna yol agmasi, 6zellikle ana metal, beyaz esya, elektronik, kimya
gibi sektorlerde hizlica hissedildi.

Dolardaki hizh artig ve bir stiredir diisiik seyreden basta petrol olmak tizere emtialarin diinya fiyatla-
rnnin artigi, maliyetleri iyice tirmandirda.

Sanayici kesimin fiyatlarinda yaptig artislar yilhik yizde 15,44 bulurken, tiiketicinin 6dedigi fiyat-
lardaki (TUFE) artig, yuzde 10,1'i ast1. Déviz fiyatlar1 TL karsisinda arttikga, bunun sanayici-uretici
fiyatlarina maliyet enflasyonu, devaminda da tiiketicinin 6nune tuketici fiyat artisi olarak gelmesi
kacinilmaz.

Sanayici fiyatlanindaki artis yuzde 15'i asmakla beraber, konut fiyatlarindaki artiglarimin gerisinde
kaldi. 2011-2016 donemi Turkiye ortalamasi olarak konutta yillik artis yuzde 11,7'yi bulurken sanayi-
cinin fiyatlarindaki yillik ortalama artis ise yuzde 7'de kald.

Cift haneli enflasyon, gelir artisi tek hanede kalanlar acisindan reel gelir kaybina yol acmaktadir.
2017'de yuzde 8 artiga tabi olan asgari Uicret, ¢ift haneli tuketici enflasyonun altinda kalmasi ve asgari
ucretlinin 2017’'de reel gelir kaybina ugrayacadini simdiden séylemek mimkun.

* Iktisatgl-Yazar, Makina Miithendisleri Odas1 Danigmani
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GIRIS

Turkiye sanayisi, neredeyse 30 aydir yasamadigi
cift haneli bir enflasyonu yagamaya bagladi. Yurti-
ci Uretici Fiyat Endeksi (Y-UFE) diye adlandirilan
sanayinin Jubat ay1 fiyat artiglarn yillik olarak ytiz-
de 15'i gecti.

Bu dlcude bir sanayi enflasyonu daha énce 2008
yili ortalarinda yasanmig, yuzde 18,5'luk yillik
Y-UFE Temmuz ayinda yasanmisti. Sonraki do-
nemde gerceklesen sanayi enflasyonu hi¢ yiuzde
15’'in Ustline cikmamus, cift hanelik fiyat artisla-
1, en fazla yuzde 10-13 dolayinda kalmigti. 2014
Ekim ayinda yasanan yuzde 10,1’lik sonug digari-
da birakilirsa, Tirkiye sanayisi, 31 aydir ¢ift hane-
li enflasyon bile yasamamisti. Bu nedenle, Ocak
aymnda yillik yuizde 13,7 ve Subat ayinda ise yuzde
15,4 olarak gerceklesen sanayi fiyatlan artisi, yeni
bir egilim ve stirme ihtimali de olan ylksek olan
bir olumsuzluk olarak kargimizdadir.

Sanayi fiyatlari, yillik olarak 2016'nin Eylil ayinda
yillik yuzde 1,8'e kadar dusmusti. Bu, 2013 Nisan
aymda gerceklesen yuzde 1,7'lik yillik artigtan bu
yanaki en diisiik sanayi enflasyonuydu.

Ancak, sanayi fiyat endeksinin Eyliil sonrasi tir-
mamnisgi olagan digi oldu. Aralik ayinda yillik ylizde
9,9'a kadar cikan sanayi urunleri fiyatlari, Ocak'ta
yuzde 13,7'yi, Subat’ta ise ylizde 15,4'a buldu.

ARA MALLARINDA YUZDE 20

Alt sektorler olarak bakildiginda da farklh bir gori-
nim var. Ortalamasi yuzde 15,411 bulan sanayici
fiyatlarimin “ara malh” kategorisindeki urunlerde
yillik fiyat artisi yuzde 20'yi buldu. Enerji tirunle-
rinde artig yluzde 17,8’e ¢ikarken dayanikh tiike-
tim ve sermaye mallarinda artig yuzde 12,7 olarak
gerceklesti.

En dusuk artis ise yuzde 8,9 ile gida, tekstil gibi

Tablo 1. Sanayici (Uretici) Fiyatlarinda Yillik Degjisimler: 2003-2017 (%)

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis Haziran Temmuz | Agustos | Eylil Ekim Kasim | Aralik
2003 | 32,6 33,4 35,2 35,1 33,7 29,6 25,6 22,7 19,1 16,1 16,2 13,9
2004 | 10,8 9,1 8,0 89 9,6 10,5 9,4 10,5 12,5 15,5 14,4 13,8
2005 9,9 8,1 8,2 75 72 8,7 10,1 11,1 10,9 8,2 49 4,5
2006 5,1 53 42 50 7,7 12,5 14,3 12,3 11,2 10,9 11,7 11,6
2007 9,4 10,1 10,9 9,7 71 29 2,1 3,7 50 44 57 59
2008 6,4 8,2 10,5 14,6 16,5 17,0 18,4 14,7 12,5 13,3 12,3 8,1
2009 79 6,4 35 0,4 -2,5 -1,9 -3,8 -1,0 05 0,2 1,5 5,9
2010 6,3 6,8 8,6 10,4 9,2 7,6 8,2 9,0 89 9,9 8,2 89
2011 10,8 10,9 10,1 8,2 9,6 10,2 10,3 11,0 12,2 12,6 13,7 8%
2012 | 111 9,2 8,2 7,7 8,1 6,4 6,1 4,6 4,0 2,6 36 25
2013 1,9 1,8 2,3 1,7 2,2 52 6,6 6,4 6,2 6,8 57 7,0
2014 | 10,7 12,4 12,3 13,0 11,3 98 95 99 98 10,1 84 6,4
2015 33 3,1 34 4.8 6,5 6,7 56 6,2 6,9 57 53 5,7
2016 59 4,5 38 29 33 34 4,0 30 1,8 28 6,4 9,9
2017 | 137 15,4

Kaynak: TUIK
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Ara Mall Eglj YI-UFE ) Dalyanlkh Besmays Ml Dayanlkll(Ml.Jcev "IZ)ay.anlksz
Tuketim Mallari herat Harig) Tuketim Mallari
|l 2017 20,0 17,8 15,4 12,7 12,7 9,6 8,9
ll 2016 5,6 -7,6 4,5 13,5 10,4 12,6 4,5

Grafik 1. Alt Sanayi Kollarina Gore Sanayici Fiyatlart: Yillik (2016-2017, %)

Kaynak: TUIK

madencilik sektdriinde uretilen urtnlerde yizde
19,2 ile zirve yaptigr gorildi. Oysa 1 yil dnce bu
sektorin fiyat artiglan yuzde 2,5 idi.

sektorlere ait dayaniksiz tiiketim mallarinin fiyat-
larinda gergeklegti.

IMALAT SANAYISINDE SERT

Sanayinin omurgasini olusturan imalat sanayi-

FIYATLAR

Sektorel olarak bakildiginda ise 2017 Subat'ta yil-
Iik ortalamasi yuzde 15,4’ bulan fiyat artiglarinin

sinde tretilen urtinler i¢in ise sanayici, 12 ayda
fiyatlarim yiizde 17,2 artirdi. Imalatta da énceki
yilin fiyat artis1 yuzde 5,4’te kalmigti. Bu anlamda

LiLlbemw_

Petrol Uranleri Petrol ve Ana Elektrik, Gaz
Yi-UFE Madencilik imalat s Metal Uranleri Su Temini Uretimi ve
Hari¢ Imalat e N
Hari¢ Imalat Dagitimi
|.2017 15,4 19,2 17,2 15,1 11,9 9,8 -5,7
II 2016 45 2,5 54 6,6 7,9 9,4 -4,3

Grafik 2. Sanayici Fiyatlarinda Yillik Artis, Sektorel (%)
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imalat sanayisinde sert bir enflasyon yasandigi

anlagihiyor.

Imalat sanayisinde fiyati en cok artan alt sektor-

ler, ana metal Urinleri ve petrol
urtnleri oldu. Bu alt dallar disanida
birakildiginda ise imalat sanayisin-
deki fiyat artiglanimin 12 ayda yuzde
12'ye yaklastigl gorilmektedir.

Sanayi urtnleri iginde fiyat1 artma-
yan, hatta gerileyen alt dal elekt-
rik ve dogalgaz oldu. Bu triinlerde
2016'da ylzde 4,3 gerileyen fiyat-
larin, 2017'de de ylizde 5,7 azaldig:
gorildi. Petrol fiyatlarindaki di-
stisun etkisiyle dogal gaz alim ma-
liyetleri azalan BOTAS, dogal gaz
satis fiyatinda Ekim 2016’da ylzde
10 indirim yapti. Elektrik Giretiminde
yakit olarak kullanilan dogal gazin
maliyetlerindeki dususun etkisiyle
TETAS'1n toptan elektrik satis fiya-
tinda da artis yapilmayinca, fiyatlar
bu alanda artmadig: gibi gerilemis
gorindu.

ANA METALDEKI SERT
ARTISLAR...

Sanayici fiyatlarinin Subat 2017'de
yuzde 15,4’e ¢ikmasina etki eden alt
sektorler mercek altina alip incelen-
diginde, baz1 alt dallarin hizh fiyat
artiginda ana rolii oynadigi anlasili-
yor.

Ortalama fiyat endeksindeki en
onemli agirlik imalat sanayiine ait
(yiizde 89). Imalat sanayisi sekto-
rinde bazi alt dallarnin agirhdi ve
fiyat artiglar ise, endeks bilegkesin-
de 6nemli bir yer tutuyor.

Ornegin yillik artiglarnn yiizde 15,4'e
¢ikmasinda ana etkenlerden biri de-
mir-celik sektérini de i¢ginde barin-

9,

v

""‘

«
a

QA

A
aH s

diran ana metal sanayisi oldu. Endekste yiizde 8,4

agirhigi olan bu daldaki fiyatlar son 12 ayda ytizde

44’e yakin artmig goérintyor. Oysa 2016'da fiyatlar

Tablo 2. Sanayici (Uretici) Fiyatlarindaki Yillik Degisim, Subat 2016-2017 (%)

Agirlik (%) 12 Aylik

2016 | 2017 | 2016 | 2017
Genel 100,0 | 100,0 | 4,5 | 154
Ham petrol ve dogalgaz 0,6 0,3 -6,7 | 104,2
Kok kémird, rafine edilmis petrol Grinleri 2,6 2,6 27,4 | 98,5
Ana metaller 9,0 8,4 53 | 439
Metal cevherleri 0,2 0,5 42 | 294
Diger mamul esyalar 1,7 1,0 176 | 21,7
Kimyasallar ve kimyasal drinler 4.2 44 6,1 21,2
Madencilik ve tasocakeiligi 3,5 3,4 25 | 19,2
Tekstil Grlinleri 59 9,1 122 | 179
imalat sanayi 87,3 | 888 | 54 | 17,2
Fabrikasyon metal Griinler
(makine ve ekipmanlar haric) 40 5,6 8,7 16,2
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik trtinler 0,7 1,1 9,3 15,7
Elektrikli techizat 5,6 2,9 11,5 | 14,9
Plastik ve kauguk trtnler 3,9 45 9,2 14,9
Tatan Granleri 0,3 0,5 51 14,5
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 49 3,2 121 | 12,9
Motorlu kara tagiti, rémork,yari rémork 51 44 8,8 11,5
Deri ile ilgili trdnler 0,8 1,2 7.8 10,8
Mobilya 2,7 3,1 141 | 10,4
Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve
iyilestirme faaliyetleri 1,1 1,0 9,4 9,8
Su ve suyun aritilmasi ve dagitiimasi 1,1 1,0 9,4 9,8
Kagit ve kagit Urtinleri 2,0 2,7 10,1 | 98
Temel eczacilik trlinleri ve miistahzarlari 1,0 0,9 6,7 9,2
Gida Urdinleri 20,4 18,3 4,2 9,1
Kémdr ve linyit 1,0 0,7 6,0 9,0
Giyim egyasi 2,5 39 3,0 8,1
Basim ve kayit hizmetleri 0,7 1,2 118 | 79
Tagocakeiligi ve diger madencilik Uriinleri 1,6 1,9 45 7,8
icecekler 1,1 09 | 50 | 77
Diger ulasim araglari 0,9 0,5 11,3 | 59
Metalik olmayan diger mineral trlnler 41 6,6 2,9 53
Adac ve mantar Urinleri (mobilya haric) 3,1 1,6 8,3 2,7
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve
dagitimi 8,1 6,8 43 | 57
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8,1 6,8 43 | -57

Kaynak: TUIK
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yuzde 5,3 gerilemisti. Artigin bir kismi baz etki-
sinden kaynakl olmakla birlikte, doviz kurundaki
sert yukselis ve dunya emtia fiyatlarindaki artisin,
urin fiyatlarina yansimasiyla fiyatlarin sert bicim-
de arttid1 soylenebilir.

Kimya sanayisi, hem agirhidi hem sert fiyat artisi
ile dikkat ceken bir diger alt sektor. Bu dalda da
12 ayda fiyatlar yiizde 21,2 artt1. Onceki yilin fiyat
artig1 yuzde 6,1 idi.

Endekste yiizde 9 agirligi olan tekstildeki fiyat ar-
tislan da dikkat cekici. Bu dalda Subat itibariyle
12 aydaki artis yuzde 18'e yaklasarak ortalamay: 3
puana yakin gegti.

Imalat sanayisinin bir diger énemli dali olan be-
yaz esya ve ev elektronigini igeren fabrikasyon
metal urtinlerde de ytuzde 16,2'lik yillik artig, genel
endeksin yukselisinde etkili oldu.

Endekste ylizde 18,3 ile en agirlikli yeri tutan gida
sektorunde ise yillik fiyat artis1 yuzde 9,1 oldu.
Artig 2016'da yuzde 4,2 idi. Endekste yuzde 7'ye
yakin yeri olan ve cogu ingaat girdisi sanayi trint
ureten “Metalik olmayan diger mineral Urinler”
sektorunde fiyatlar, ingaat sektérunun talebinin

disiuk seyretmesinin de etkisiyle, yuzde 5,3'te
kaldi.

Gidanin ve tas-toprak sanayisinin yamn sira ortala-
may1 asadl ceken bir diger sektdr, endekste yuz-
de 7'ye yakin pay1 olan elektrik-gaz sektorti oldu.
Bu alanda devlet kurulugsu BOTAS ile TETAS1n,
onceki yillarda temin ettikleri goreli ucuz dogal-
gaz fiyatlarindan dolay: indirim yapmalar: ve do-
galgazdan Uretilen toptan elektrik fiyatlarini artir-
mamalari, fiyatlar, ayrica genel ortalamay: asagi
ceken bir etki yapti.

DOVIZDEKI TIRMANISIN ETKIiSi

Uretici (sanayici) fiyatlarinin 2008 ortalarindan bu
yana ilk kez ylizde 15’in iistine ¢ikmasina kaynak-
ik eden en onemli etken ise doviz, 6zellikle dolar
fiyatindaki hizli artig oldu. Buna, dinyada enerji
ve Oteki emtia fiyatlarimin yeniden artig egilimine
girmesi etkenini de eklemek gerekir.

Ozellikle Eyliil 2016-Subat 2017 dénemini kapsa-
yan 6 aywin doviz fiyat artiglan ile enflasyon arti-
s1 carpicidir.
dénemde yurt ici uretici fiyatlarinda yizde 11,5,

Dolar fiyatinin ylizde 24 arttig: bu
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Haziran | Tem. |Agustos| Eylil Ekim Kasim | Aralik [Oca.17 | Subat
 $/TL 2,91 2,96 2,96 2,96 3,07 3,27 3,49 3,73 3,67
—— De§.% 0 1,7 0,0 0,0 3,7 6,5 6,7 6,9 -1,6

Grafik 3. Dolar/TL'de 9 Ay, Aylik Degisim (%)
Kaynak: TCMB
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tuketici fiyatlarinda ise yltzde 7 artis oldu. Bu beg
aydaki kur artisi, fiyatlardaki artisi katlada.

Eylil 2016'da aylik ortalamasi 2,96 TL olan dolar
kuru, derecelendirme kuruluslarinin Turkiye'nin
notunu negatife digirmesi ile sert gekilde artti.
Turkiye'nin risk primini yukselten i¢c ve dis ge-
lismeler, Ekim’de ABD’de Trump'in secilmesi ile
yukselen dolar endeksi, Tiirkiye'de dolar fiyatimi
daha yukarn tasidi ve oteki yikselen llke parala-
nndan ayristirdi.

Eylul 2016-Subat 2017 dénemi, 5 ayin dolar fiya-
tindaki artisin ylizde 24'a bulmasi, ithal girdi ve
makine-techizat kullanan sektorlerde maliyetleri
de hizla artirdi. Doviz kurunun maliyet enflasyo-
nuna yol acisi, 6zellikle ana metal, beyaz egya,
elektronik, kimya gibi sektorlerde hizla hissedildi.

Dolardaki hizl artig, basta petrol olmak tizere em-
tialann bir stiredir diisik seyreden dinya fiyatla-
rindaki artis ile beraber, maliyetleri iyice tirman-
dirdi. Dlinya ekonomisinde biylime egilimleri,

Tablo 3. Diinya Ortalama Mal Fiyatlari

yliksek biiyime hedefleri vetalep darlig: ile fiyat-
lan birkac yildir gerilemis enerji ve 6teki hammad-
de fiyatlarini da hareketlendirdi.

Ocak 2016-2017 arasi1 12
ayda yluzde 78 artarken komiir fiyatlarinda da yiiz-
de 69’a yakin artig gerceklesti.

Brent petroliin varili,

Demir cevheri fiyatlan 12 ayda yuzde 90'1n tistun-
de artis gosterirken diinya seker fiyatlari da yuzde
45 artt.

Turkiye, ithalatgisi oldugu ¢zellikle enerji ve cev-
her trunlerini, dinyada artmis fiyatlarina katlan-
manin yaninda bir de ylikselmis dolar ile satin
almak durumunda kalinca, iuriin maliyetleri daha
hizli artt1 ve sanayiciler bu artiglan yapabildikleri
kadar fiyatlara yansittilar.

Merkez Bankasi, Subat 2017 aylik enflasyon deger-
lendirmesinde doéviz ve diinya emtia fiyat artiginin
etkisine goyle yer verdi: “[Y]illik enflasyonundaki

yukselis sirmius; basta temel mal ve enerji grup-

o Deg. Deg. 2016 2017 Deg.

Mal Birimi 2014 2015 (%) 2016 (%) Ocak Ocak %)
Enerji
Kémdr, Avusturalya $/mt 70,1 57,5 -18,0 65,9 14,5 49,8 84,1 68,7
Ham Petrol, Brent $/bbl 98,9 52,4 -47 1 44,0 -15,9 30,8 54,9 78,2
Dogal Gaz, Avrupa (*) $/mmbtu 10,1 7,3 27,8 46 -37,2 54 515 2,1
Dogal Gaz, ABD $/mmbtu 44 2,6 -40,2 2,5 -4,6 2,3 33 43,4
Tarim
Bugday, ABD $/mt 284,9 204,5 -28,2 166,6 -18,5 193,3 153,3 -20,7
Seker, Diinya cent/kg 37,5 29,6 -20,9 39,8 34,4 31,0 44,8 447
Pamuk A Endeksi cent/kg 183,2 165,7 -15,0 163,6 5,1 151,6 181,4 19,7
Giibre, Dogu Avrupa $/mt 316,2 272,9 -13,7 199,3 27,0 214,0 241,0 12,6
Metaller ve Minaraller
Aliminyum $/mt 1.867,4 1.664,7 -10,9 1.604,2 -3,6 1.481,1 1.790,1 20,9
Bakir $/mt 6.863,4 5.510,5 -19,7 | 4.867,9 -11,7 4.471,8 57426 | 284
Altin $ioz 1.265,6 1.160,7 -8,3 1.249,0 7,6 1.097,9 1.192,1 8,6
Demir Cevheri, Cin cent/dmtu 96,9 55,8 -42,4 58,4 4,6 42,0 80,0 90,5

Kaynak: Commodity Price Data (Pinksheet), Dinya Bankasi
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lan1 olmak uizere genele yayilan doviz kuru etkile-
ri gozlenmistir. Gegici vergi indirimlerine karsin,
Turk lirasindaki birikimli deger kaybinin etkisiyle
temel mal enflasyonunda kaydedilen belirgin artis
sonucunda ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinin yil-
Iik enflasyonu ve ana egilimi ylikselmigtir.”

Merkez Bankasi, Uretici fiyatlarindaki yiizde 15'i
asan artig1 degerlendirirken de digsal etkilere soy-
le dikkat ¢ekti: “Bu gelismede, doviz kuru ve ulus-
lararasi emtia fiyatlan belirleyici olmustur.”

TL'deki deger kaybinin, ABD Merkez Bankasi
Fed’'in 2017 boyunca yapmasi beklenen faiz artis-
larimin ve Turkiye'nin eksilmeyecek risk priminin
etkisiyle suirecegdi, yaygin bir kani. Bu, tek basi-
na, maliyet enflasyonuna kaynaklik etmeyi siir-
durerek yuzde 15'i agmig sanayici enflasyonunun,
2017'nin geneline hakim olacagina iligkin gugla
bir parametreyi olusturmakta.

TUKETICI FIYATLARINA
YANSIMALAR

Sanayici kesimin fiyatlarinda yaptidn artislar yillik
ylzde 15,4t bulurken, tiiketicinin 6dedigi fiyat-

lardaki (TUFE) artig, yuzde 10,1'i ast1. Ancak, ha-
tirlatmak gerekir ki, titketici fiyatlarinin sepetinde
egitim, saglik, finans, ulastirma gibi hizmetlerin
fiyatlan da yer alir. Yurt ici Uretici Fiyatlan diye
adlandirilan sanayicinin fiyatlanni ise sadece
imalat sanayisi, enerji ve madencilik Girinlerinde-
ki fiyat hareketleri olusturur. O nedenle kiyasla-
mayl, tiketici sepetinden hizmetleri ayiklayarak,
sadece “mallar”in fiyatlarindaki artiglan alarak
yapmak gerekir.

Bu yapildiginda mallarin tiiketici fiyatlarinda 2017
Subat itibanyla, artisin yuzde 10,9'a vardigini
goriyoruz. Dolayisiyla tiuketicinin kullandign
mallann fiyatlarinda da cift haneli bir déoneme
gecildigi soéylenebilir. Oyle ki, bu hararette bir
tiketici enflasyonunun en son 2012 basinda
yasandigi gorulityor. 2010 yili ve en ¢ok da kiiresel
krize giris yili 2008’de cift haneli enflasyonlarin
yasanmig oldugu hatirlanmali.

Yuzde 11'e yaklasan tiketici mallan enflasyonu-
nun iginde, altindaki ytizde 29'a yakin artis1 bir
yana koyarsak, en yuksek artisin beklenecedi gibi
alkollu ickiler ve sigarada yuzde 21,7 ile gercek-

Tablo 4. Tiiketici Uriin (Hizmet digi) Fiyatlarinda Yillik Artiglar/Cift Haneler: 2004-2017 (%)

Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayls | Haziran | Temmuz | Agustos | Eylil | Ekim | Kasim | Aralik
2004 8,7 7,2 6,0 54 47 4,6 55 6,4 6,1 79 79 7,7
2005 75 72 6,1 6,5 7.1 74 59 6,3 6,6 5,9 6,0 6,1
2006 6,8 7,0 7,2 7,9 9,2 9,6 11,8 9,9 10,0 9,2 9,1 8,7
2007 9,1 9,4 10,4 | 10,3 8,6 78 57 6,8 6,7 7,4 8,3 83
2008 8,0 93 9,2 9,8 11,0 10,9 12,7 12,0 11,0 124 | 10,7 9,9
2009 9,4 7,2 7.8 56 47 56 52 53 53 5,0 5,7 7,0
2010 9,2 11,6 10,5 11,6 10,2 9,4 8,4 9,6 11,1 10,4 8,5 7,2
2011 5,1 4,1 4,1 4,3 8,2 6,7 6,6 7,0 6,1 8,0 10,5 12,0
2012 122 | 11,9 | 120 | 128 838 9,5 98 9,5 10,0 8,0 6,1 58
2013 74 7,0 7,3 57 6,2 8,5 9,2 8,2 7,7 7,7 7,1 7,2
2014 7,7 78 8,4 98 10,2 9,6 9,6 9,7 8,8 8,9 9,3 8,0
2015 6,6 71 7,2 7,6 78 6,5 6,1 6,5 7,7 7,1 7,8 8,8
2016 98 8,7 6,9 57 57 74 8,9 8,0 6,9 6,9 6,6 8,7
2017 9,6 10,9

Kaynak: TUIK
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lestigi gorulmekte. Ancak, bu kalem, aile bitgele-
rinde yuzde 6'lik bir yer tutuyor.

Aile butgesinde yluizde 24'lik pay: olan gidada 12
aylik artig ise yiizde 8,7 olarak gergeklesti. Islen-
memis gidadaki enflasyon yuzde 10,4’ buldu.
Ozellikle taze meyve-sebze fiyatlarinda ki artis
yiizde 14 ile dikkat cekti. islenmis gidadaki yillik
enflasyon ise yuzde 8,7'ye ulasti.

Tuketicinin kullandig: mallardaki fiyat artisim cift
haneye ¢eken 6nemli bir kalem de tiiketicinin 6de-
digi yuzde 14’'e yakin artan enerji fiyatlari oldu.

Hukumetin en sikisik sektorler olarak belirledidi ve
vergi indirimi uyguladigi beyaz esya ile mobilyada
bile yillik fiyat artiglan tek haneye gerilemedi.

Tiketicinin kullandidn mallardaki fiyat artiginin

28,7
21,7

14,1
13,9
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Grafik 4. Tuketici Mallarinda Yillik Artis (Subat 2017, %)
Subat Mart | Nisan | Mayis |Haziran[Temmuz|Adustos| Eylil | Ekim | Kasim | Aralik | Ocak Subat
2016 2017
—e—TUfe (mallar) | 87 | 6,9 | 57 | 57 | 74 | 89 [ 80 | 6,9 | 69 | 6,6 | 87 | 9,6 | 10,9
—a—Y-UFE 137 | 45 | 38 | 29 [ 33 |34 |40 |30 |18 | 28 |64 |99 |154
Grafik 5. Subat (2016-2017) TUFE Mallar ve Y-UFE Artiglari, Yillik
mart 2017
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2006 (2007 |2008 (2009 | 2010 (20112012 (2013 |2014 (2015 | 2016
—e— TUFE (Mallar)| 70 | 94 | 93 |72 |116(166| 70 (78 | 7,1 [ 87 | 10,9
—a—Y-UFE 10181 (64 |68 (109] 91 [ 1,8 |124 (| 31 | 45 (154

Grafik 6. TUFE Mallar ve Sanayici Fiyatlarinda Yillik Artiglar: Subat (2006-2017, %)

Kaynak: TUIK Veri Tabani

ozellikle 2016 sonu ve 2017 basg: hizlandigi dikkat
cekiyor. Bunun da sanayicinin fiyat artiglarinin
hizlanmasiyla ilgisi buyuk.

Sanayici fiyatlarimi hizlandiran ise esasta dolar
kurundaki hizli artig ve dunya girdi fiyatlarinin
hizla artmasi oldu. Son 12 ayin enflasyonuna ba-
kildiginda tiiketicinin satin aldigr mallarda fiyat
artisinin aylik ortalamasi yiizde 0,8’i bulurken, sa-
nayicinin alik enflasyonu yizde 1,1 olarak gercek-
lesti. Bu da sanayicinin enflasyonunun tiiketiciye
yansimasinin gecikmeli de olsa paralellik arz etti-
gini gosteriyor.

Sanayi fiyatlarnnin tiiketici (mallar) fiyatlan ile pa-
ralelligi yillik artiglarda da godzleniyor. 2006-2017
arasi yillik artiglara baktigimizda sanayici fiyatla-
nndaki yillik artigin ytuzde 9,4t buldugu, tiketici
(mallar) fiyatlarindaki yillik artisin da yuzde 7,6
olarak gergeklestigi ve Y-UFE'yi yakindan izledigi
soylenebilir.

ENFLASYONUN GELECEGi

Ozellikle Eyliil 2016 sonrasi hizlanan hem sanayici
hem tuketici fiyatlarindaki hizlanmanin 6énimuiz-
deki yakin gelecekte nasil seyir alacagi énemli bir

mart 2017

konudur. Enflasyonun c¢ift haneye ziplamasinda
déviz kurundaki sert artig ana etkendir. Dolayi-
siyla, bundan sonra enflasyonun ne olacaginda
da ayni etkenin takibi gerekiyor. Doviz fiyatlar1 TL
karsisinda arttikga, bunun sanayici-uretici fiyatla-
rina maliyet enflasyonu, devaminda da tiiketicinin
oniine tiketici fiyat artis1 olarak gelmesi kaginil-
mazdir.

Déviz fiyatim belirleyecek bir dizi i¢ ve dis etken
var. Ana halka ise “Dig sermaye trafigi”. Dig ser-
mayeye yagamsal bagmlilhigi olan Turkiye'ye,
yabanci sermaye girisi eksildigi ya da azaldig:
zaman doviz, Ozellikle de dolar fiyatlar1 artiyor.
Ornegin Eylil 2016'da, aylik ortalama dolar kuru
2,96 TL idi. Ancak bu ayda derecelendirme kuru-
luslarninin Turkiye'nin notunu kirmalarn, ardindan
dis diinyada sicak paray: gcekecek geligsmeler, 6r-
negin ABD'de Trump'in segilmesi, dolarn yukari
cekerken Turkiye dahil yukselen ulkelerden ser-
maye c¢ikisina neden oldu.

Turkiye, Eylul sonrasi aylarda hizla dolarin TL kar-
sisinda degerlenmesini yasadi ve Ocak 2017'ye
gelince aylik ortalama dolar kuru 3,74 TL oldu. Bu
dolarin sadece 5 ayda yluizde 28'e yakin degerlen-
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mesi demekti. Turkiye bu sure icinde yaklasik 13
milyar dolar cari acik verirken, 5 milyar dolara ya-
kin sermaye ¢ikis1 yagadi. Ancak rezervlerden kul-
lanilan yaklasik 12 milyar dolar ve kaynag belirsiz
yaklasik 6 milyar dolarn girisi sayesinde dolar ku-
rundaki artig yizde 28’de tutulabildi.

Dunya ekonomisinin 2017 ve 2018 igin buyume
tahminleri, dis sermayenin trafiginde etkili olacak.
Paris merkezli OECD’'nin Subat ayinda yayimladi-
g1 raporunda diinya ekonomisinin 2017'de ytizde
3.3, 2018'de de ylizde 3.7'lik buylyecegdi 6ngorii-
liyor. 2016 yili buiylimesinin yizde 3 ile bitirildigi
dusunulurse, bu rakamlar bir dl¢gide toparlanma
ifade etse de 2010 6ncesi ortalama diinya biyl-
mesi olan yuzde 4'iin oldukca altinda kaliyor.

OECD raporuna goére, ABD 2016 yilindaki ylz-
de 1,7'ler civarindaki biuyumesini 2017'de ylzde
2,4’e, 2018'de de yluzde 2,8'e cikaracak. OECD
ayni dénem icerisinde ABD'nin bas ticari rakibi
Cin'in buiyumesinin mevcut ylizde 6,7'den 6nce
yuzde 6,5'e, daha sonra da yluzde 6,3’e diusmesi-
ni bekliyor. ABD'nin diger rakibi AB (Euro Zone)
icinse, énumizdeki 2 sene boyunca mevcut yuz-
de 1,6-1,7'ler civarinda biyumenin sabit kalmasi

bekleniyor. Ozetle, diinya biiytimesinin 2018 se-
nesinde ulagaca@ ve hala kimseyi memnun etme-
yen yuzde 3,7'lik buylimenin lokomotifi, gelismis
lilkeler ayaginda ABD olacak. AB durumu idare
etmeye calisirken Cin mevzi kaybetmeye devam
edecek.

OECD, 2016 Kasim ayinda Turkiye i¢gin 2017 bu-
yume tahminini ylizde 3,3, 2018'de ise 3,8 olarak
belirlemisti. Buna bir revizyon gelecek mi, heniiz
bilinmiyor. Ama diger yatinm kurumlarinin, 6zel-
likle yilin ilk 2 ayinda kurun sert deger kaybi ve
TCMB'nin faiz artisi1 sonras1 Turkiye i¢in 2017 bi-
yume tahminlerini yuizde 2.5'lere kadar diistirdik-
leri biliniyor. Keza 2018 i¢in de yatirim kurumla-
rmin Turkiye i¢in buyiume tahminleri yiizde 2.5-3
bandinda yer almakta.

Krize giren bircok tilke yavag da olsa geri donip
yeni buyume ivmeleri yakalarken, Turkiye yuzde
2-3 buylume bandini agamiyor. Hatta bunun alti-
na dusme riski tasiyor. En azindan 2017 boyunca,
dis sermayeyi geri déndurecek bir iklimi yaratmak
hem ekonomik hem siyasi agidan kolay gérunmu-
yor. Boyle olunca, déviz fiyatindaki artislarin enf-
lasyona etkisi de elimine edilecek gibi gérinmuyor.
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Grafik 7. Eyliil 2016-Ocak 2017 Dénemi Cari Acik, Sermaye Cikisi (Milyar $)

Kaynak: TCMB Veri Tabani

mart 2017



) N ARy

Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (XXVI)

Gox
s,

M RO

ENFLASYON GIFT, GELIRLER TEK HANE

Tiketicide ylizde 10'u, Ureticide ylizde 15'i agan fiyatlar, kér, faiz, licret gelirlerini nasil etkiledi? Baska bir ifade ile, bu gelir
kategorilerindeki yillik artislar, enflasyonla bas edebildi mi? Reel kazanci olanlar ile reel kaybi olanlar hangi kesimler?

Nufusun ylizde 20’den fazlasi tanimdan geginiyor. Tarim Ureticilerinin gelirleri enflasyon karsisinda tutunabildi mi?

Ortalama tarim fiyatlar Ocak 2017 itibariyle yillik yizde 7,5 artti. Bu, hem tiiketici hem sanayici fiyatlarinin gerisinde, yani
tanm, genelde enflasyondan zarar gérdii. Ama bazi tarim alt dallari icin durum farkli. Baklagil, aycicegi, pamuk gibi sanayi
bitkisi, et ve st triinu Greticilerinin fiyatlar daha ¢ok artarken bazilarinda artiglar distk kaldi, hatta fiyatlar geriledi. Zarar
gdrenler daha ¢ok, Rusya’ya da ihracatlan azalan sebze dreticileri oldu. Bugday, zeytin, findik Ureticilerinin de Uriin fiyat
artislar, yiizde 10°'un altinda kalinca, reel gelirleri dust.

Mevduat ve devlet bonosu faizleri, sanayici(tiretici) fiyat artiglarinin ytizde 4,5 gerisinde kalirken, birikimlerini dolarda tutanlar
Subat sonunda yillik yiizde 8, avroda tutanlar ylizde 3,6, altinda tutanlar ise ytizde 11,3 reel kazan¢ sagladi. Borsa endeksi
de yillik nominal yiizde 20 getiri ile yatinmcilarina reel yiizde 4 kazang sagladi.

Baska bir ifadeyle ile, dolar, avro ve altin fiyatlarindaki yillik artiglar, borsadaki yillik artis, ortalama sanayi fiyatlarindaki
ylizde 15,410k artisi geride birakti. Sanayi faaliyetini genisletmek, yeni sanayi yatirimi yapmak yerine bu alternatif araglara
para baglamanin daha karli oldugu bir dénem yasandi.

Ucretlere gelince; istihdam edilenlerin yiizde 70'ini olusturanlarin Gicret geliri ile gegindigi Tirkiye’de, 16 milyonluk niifusun
ylizde 60'in1 asgari Ucretli olusturuyor. Bu anlamda enflasyondaki artis, asgari Ucretteki artisi yakindan ilgilendiriyor. 2017

I8

Mevduat BIST Dolar Euro Altin Devlet Kagidi
3 Nominal 10,1 20,4 24,6 19,5 28,4 9,9
@ Reel -4,6 4,4 8,0 3,6 11,3 -47

Grafik 8. Sanayici Fiyatlan Kargisinda Alternatif Yatinm Getirileri (2017 Subat, Yillik)
Kaynak: TUIK
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icin asgari dcret artigl, yilin baginda ylzde 8 olarak éngorildi. Bu, ayda net 1404 TL ya da dolarin 3,70 TL oldugu varsayimiy-
la, ayda 380 dolar gelir demek. Asgari ticret, secim yili 2015’te secim vaadi olarak ylzde 30’un lizerinde artirilarak 1300 TL
yapilmisti. 2017°nin yizde 8 artisi, ¢ift haneli tiketici enflasyonun altinda kalinca asgari tcretlinin 2017'de reel gelir kaybina
ugrayacagi sylenebilir.

Sayilari 3 milyonu bulan memurlarin ortalama aylik maasi 2 bin 700 TL dolayinda. Bu, aylik 730 dolar demek. Memurlarin
maasini hikkiimet hedef enflasyona gére yilda iki kez belirliyor. Bu yilin ilk yarisi igin artis yizde 3'te kaldi. Temmuz ayinda
cift haneye gére artis olmaz ise memurlar da ¢ift haneli enflasyondan zararli ¢ikacak. Durum, aylik maaslari 400 ile 500 dolar
dolayinda olan ve sayilari on milyonu gegen emekliler icin de cok farkli degil.

y

KONUT FiYATINDA ARTIS, SANAYIDEN GOK ONDE

Sanayicinin Grettigi Uriinlerdeki fiyat artislarini, bir de konut fiyat artislari ile kiyaslamak yerinde olacaktir. Sanayi trlini fiyat
artislar Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan uzun yillardir saptanirken konut fiyat artiglari, 2010 yilindan bu yana Merkez
Bankasi tarafindan izlenmektedir.

Konut piyasasinda konutun gercek fiyati, satisin gerceklesmesi ile olustugundan, s6z konusu gercek fiyati temsil etmek tize-
re, Merkez Bankasi, bankalardan bilgi toplamaktadir. Bireysel konut kredisi talebiyle bankalara yapilan bagvurular sirasinda
diizenlenen “degerleme raporlarindaki konut degerleri” fiyatlarin seyrini saptamada kullaniimaktadir. Konut kredisi kullandiran
bankalar, aylik degerleme raporu verilerini Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na (TCMB) elekironik yolla aktarmaktadirlar.
Banka da bu raporlarda yer alan fiyatlar istiinden artiglari belirli bir yontem ile tahmin etmektedir.

Tablo 5. Konut ve Sanayi Fiyatlari: 2011-2016 (Yillik ve Ortalama, %)

Tirkiye Ortalamasi istanbul Ankara izmir, UFE,

Konut (%) (%) (%) (%) (%)

2011 71 8,5 5,6 8,5 13,3
2012 10,1 11,9 11,0 8,7 2,5
2013 11,7 18,9 11,1 13,6 7,0
2014 13,9 22,2 10,0 12,9 6,4
2015 14,0 23,5 11,3 14,9 57
2016 11,0 11,9 9,1 15,9 9,9
Ortalama Yillik (%) 117 17,2 10,1 12,5 70

Kaynak: TCMB Veri Tabani
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Grafik 9. Konut ve Sanayi Fiyatlarinda 2010-2016 Artis (%)

Turkiye'deki konutlarin gdzlemlenebilen 6zelliklerinin zaman icinde kontrol edilerek, kalite etkisinden arindinimis fiyat degi-
simlerini izZlemek amaciyla hesaplanan “Hedonik Konut Fiyat Endeksi”, 2016°da yillik yizde 11 artti.

Bu artis, 6nceki 2 yilin her birinde ytizde 14 dolayindaydi. Yani 2016'da konut fiyatlarinda artis, hiz kesti denebilir. 2011-
2016 dénemi alindi§inda ise Turkiye ortalamasi olarak konutta yillik artisin yiizde 11,7’yi buldugu séylenebilir. Ayni dénemde
sanayicinin fiyatlarindaki yillik ortalama artig ise yizde 7’de kalmistir.

Konut fiyatlarinda istanbul, hem Tiirkiye ortalamasi, hem de dteki iki biiyiik merkezden ayrismaktadir. istanbulda 2011-2016
doneminde ortalama yillik konut fiyat artislar yiizde 17’yi asmistir. Ayni dénemde sanayi tirinlerinin ortalama yillik artigi yiiz-
de 7'dir. Bu da istanbul'daki konuttaki fiyat artiglarinin, sanayi tiriinlerinin ortalama fiyat artisini 10 puan geride birakmasi de-
mektir. Ankara konut fiyatlarindaki artiglar sanayi fiyatlarini 3 puan, izmirdekiler ise 5,5 puan geride birakmis gériinmektedir.

Bu veriler, son 10-12 yilda konuta yatinmin neden sanayiye gére dncelik aldigi sorusuna bir bagka yanit sayilabilir.

.



"Sanayinin Sorunlari ve Analizleri" raporlarinin tim sayilarina
asagidaki adresten ulasabilirsiniz.
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