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SANAYININ MALIVETLERI
UE ENFLASYONU HIZLA ARTIYOR

Mustafa SONMEZ*

Ozet

Turkiye ekonomisine bu yilin ilk 4 ayinda cift haneli ve giderek yiikselen bir enflasyon yapismis bulunuyor.
Neredeyse 30 aydir yasanmayan ¢ift haneli enflasyon, ekonomi ve sanayinin en énemli gindem maddesi
haline geldi.

Yurtici Uretici Fiyat Endeksi (Y-UFE) diye adlandinlan sanayinin Nisan ay1 fiyat artiglar: da yillik olarak
yuzde 16,4'a buldu. Ocak ayinda yillik yuzde 13,7, Subat ayinda ise yliizde 15,4 olarak gerceklesen sanayi
fiyatlan artigi, Mart'ta yuzde 16,1 olarak gergeklestikten sonra Nisan ayini da yuizde16,4 olarak tamamladi.
Cift rakamli enflasyon ekonomi i¢in yeniden hortlayan bir kabus gibi.

Ortalamasi yliizde 16,4’ bulan sanayici fiyatlarinin “ara mali” kategorisindeki tirinlerde yillik fiyat artisi
yuzde 22'yi buldu, Sanayinin omurgasini olusturan imalat sanayisinde Uretilen urtinler i¢in ise sanayici,
12 ayda fiyatlanni yiizde 18'den fazla artirdi. imalat sanayinde de ana metal sanayisindeki fiyat patlamasi
dikkat ¢ekti. Ana metalde fiyatlar 12 ayda yuizde 43’e yakin artmis goriiniiyor. Oysa, 2016’da fiyatlar ylizde
3,5 gerilemisti.

Uretici (sanayici) fiyatlarmin 2008 ortalarindan bu yana ilk kez yiizde 16,4'e cikmasina kaynaklik eden en
onemli etken ise doviz, 6zellikle dolar fiyatindaki hizl artig oldu. Buna, diinyada enerji ve 6teki emtia fiyat-
larinin yeniden artig trendine girmesi etkenini de eklemek gerekir.

Ozellikle Eyliil 2016-Subat 2017 dénemini kapsayan 6 ayin doéviz fiyat artislan ile enflasyon artig1 carpicidir.
Dolar fiyatimin ytizde 24 arttign bu donemde yurt ici Uiretici fiyatlarinda ytizde 11.5, tiiketici fiyatlarinda ise
yuzde 7 artis oldu. Bu bes ayda kur artisy, fiyatlardaki artisi: katlada.

Doviz kurunun maliyet enflasyonuna yol agisi, 6zellikle ana metal, beyaz esya, elektronik, kimya gibi sek-
torlerde hizla hissedildi.

Dolardaki hizl artig, bir stiredir diisiik seyreden basta petrol olmak tizere emtialann diinya fiyatlarinin ar-
tig1 ile beraber, maliyetler iyice tirmandi.

Sanayici kesimin fiyatlarinda yaptig: artislar yillik ytizde 16,4't bulurken, tiiketicinin 6dedigi fiyatlardaki
(TUFE) artig, yizde 12'ye yaklasti. Tliketci enflasyonuna tarnimda taze sebze meyve fiyat artis1 ve devaminda
gida enflasyonu da etkili oldu.

Mart ve Nisan aymnda hiz kesmesine karsin, doviz fiyatlann TL karsisinda arttikca, bunun sanayici-
uretici fiyatlarina maliyet enflasyonu, devaminda da tiiketicinin 6niine tiiketici fiyat artisi olarak gelmesi
kaginilmaz.

Krizin egiginden ekonomiyi uzaklagtirmak ve referandumda Evet oylarini artirmak i¢in izlenen geniglemeci
politikalar, biitgede 6nemli aciklar yaratmaya ve cari agik ile birlikte cifte acik tehlikesine dogru Turkiye'yi
hizla tasiyor.

* Iktisatgl-Yazar, Makina Miithendisleri Odas1 Danigmani
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GIRIS

Turkiye ekonomisine bu yilin ilk 4 ayinda cift ha-
neli ve giderek yukselen bir enflasyon yapigmis
bulunuyor. Neredeyse 30 aydir yasanmayan ¢ift
haneli enflasyon, ekonominin ve sanayinin en
énemli giindem maddesi haline geldi. Yurtici Ure-
tici Fiyat Endeksi (Y-UFE) diye adlandinlan sana-
yinin fiyat artislarnn Ocak’tan itibaren iki haneye
cikt1 ve Nisan ay1 yizde 16,4’e ulast1.

Bu olgide bir sanayi enflasyonu 2008 vyili
ortalarinda yaganmis, yuzde 18,5'lik yillik Y-UFE
Temmuz ayinda yaganmisti. Sonraki dénemde
gerceklesen sanayi enflasyonu hi¢c yuzde 15'in
ustune ¢ikmamig, ¢ift hanelik fiyat artiglarn, en
fazla ylizde 10-13 dolayinda kalmigti. 2014 Ekim
ayinda yasanan yuzde 10,1'lik sonug¢ digarida
birakilirsa, Turkiye sanayisi, 30 aydir cift haneli
enflasyon bile yagsamamisti. Bu nedenle, Ocak
aymnda yillik yuzde 13,7 ile baglayip Nisan ayinda
yuzde 16,4’e ulasan sanayi fiyatlan artisi, yeni bir
egilim ve stirme ihtimali de yiiksek bir olumsuzluk
olarak degerlendiriliyor.

Sanayi fiyatlari, yillik olarak 2016'nin Eylil ayin-
da yuzde 1,8'e kadar dismusti. Bu, 2013 Nisan
ayinda gergeklesen yuzde 1,7'lik yillik artistan bu
yana en dusiik sanayi enflasyonuydu.

Ancak, sanayi fiyat endeksinin Eylil sonras: tir-
manigi olagan digi oldu. Aralik ayinda yillik yiizde
9,9'a kadar cikan sanayi urunleri fiyatlari, Ocak'ta
yuzde 13,7'yi, Subat'ta ise yuzde 15,4'1. Mart'ta
yuzde 16,1'i bulduktan sonra Nisan'da da hiz kes-
medi ve ylzde 16,4’e ulastl.

ARA MALLARINDA %22

Sanayi enflasyonuna alt gruplar olarak bakildi-
ginda da farkh bir gériiniim var. Ortalamasi Nisan
aymnda yizde 16,4'i bulan sanayici fiyatlarinin
“ara mali” kategorisindeki urtnlerde yillik fiyat
artig1 yuzde 22'yi gecti. Enerji irtnlerinde artis
yuzde 14,4'e cikarken dayanikh tiketim ve serma-
ye mallarinda artis yuzde 14,6 olarak gerceklesti.

En dustik artis ise ylzde 9,8 ile gida, tekstil gibi
sektorlere ait dayaniksiz tiiketim mallarinin fiyat-
laninda gergeklesti.

Tablo 1. Sanayici (Uretici) Fiyatlarinda Yillik Degisimler (2003-2017, %)

Yillar | Ocak | Subat | Mart | Nisan Mayis Haziran | Temmuz | Agustos Eylul Ekim Kasim | Aralhik
2003 32,6 334 35,2 35,1 33,7 29,6 25,6 22,7 19,1 16,1 16,2 13,9
2004 10,8 9,1 8,0 8,9 9,6 10,5 9,4 10,5 12,5 15,5 14,4 13,8
2005 9,9 8,1 8,2 7,5 7,2 8,7 10,1 11,1 10,9 8.2 4,9 4,5
2006 51 53 4,2 5,0 7,7 12,5 14,3 12,3 11,2 10,9 11,7 11,6
2007 9,4 10,1 10,9 9,7 71 29 2,1 3,7 5,0 4,4 57 59
2008 6,4 8.2 10,5 14,6 16,5 17,0 18,4 14,7 12,5 13,3 12,3 8,1
2009 7.9 6,4 3,5 -0,4 -2,5 -1,9 -3,8 -1,0 0,5 0,2 1,5 5.9
2010 6,3 6,8 8,6 10,4 9,2 7,6 8.2 9,0 8,9 9,9 8,2 8,9
2011 10,8 10,9 10,1 8,2 9,6 10,2 10,3 11,0 12,2 12,6 13,7 13,3
2012 11,1 9,2 8,2 7,7 8,1 6,4 6,1 4,6 4,0 2,6 3,6 2,5
2013 1,9 1,8 23 1,7 2.2 5.2 6,6 6,4 6,2 6,8 57 7,0
2014 10,7 124 12,3 13,0 11,3 9,8 9,5 9,9 9,8 10,1 8,4 6,4
2015 33 31 34 4.8 6,5 6,7 5.6 6,2 6,9 5.7 53 57
2016 5.9 4,5 38 2,9 33 34 4,0 3,0 1,8 2,8 6,4 9,9
2017 13,7 154 16.1 16.4

Kaynak: TUIK

mayis 2017



Sanayinin Sorunlar1 ve Analizleri (XXVIII)

J]IJI&

Ara Mali Y-UFE Serm.Mal. Enerji Day.l Tuk. | Day.siz.Tuk.
m 2016 4,1 2,8 8,2 -10,3 10,4 4,2
m2017 22,1 16,4 14,6 14,4 13,1 9,8

Grafik 1. Ana Sanayi Gruplarinda Yillik Fiyat Artislari (%)

Kaynak: TUIK

IMALAT SANAYISINDE SERT
FIYATLAR

Sanayi enflasyonuna sektorel olarak bakildiginda
ise 2017 Nisan'da yillik ortalamasi ylizde 16,41
bulan fiyat artiglanmin sanayinin omurgasini
olusturan imalat sanayisinde yuzde 18.3'G bul-

dugu goriliuyor. Oysa bir yil 6nce, imalatta Nisan
2016'da yillik fiyat artis1 yuzde 4,1'de kalmist.
Bu anlamda imalat sanayisinde sert bir enflasyon
yagandid: sOylenebilir.

Imalat sanayisinde fiyati en c¢ok artan alt
sektorler, ana metal tirtinleri ve petrol Girlinleri. Bu

LLL

|.I.||.r

Elektrik,
Petrol ve
Petrol Ana Gaz
imalat | Madenc.| Yi-UFE |Uriin,Hari .. |Su Temini| Uretimi
. Metal Ur.
¢ Im. Harig im ve
¢m. Dagitimi
w2017 18,3 17,4 16,4 16,8 13,8 11,0 -5,1
m 2016 4,1 -1,9 2,9 5,2 6,2 8,2 -8,1

Grafik 2. Sanayici Fiyatlarinda Yillik Artis, Nisan-Sektorel (%)

Kaynak: TUIK
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alt dallar diganda birakildiginda ise
imalat sanayisindeki fiyat artiglarnin
12 ayda vyluzde 13,8’'e vyaklastig:
goruliuyor.

Madencilik sektoérinde uretilen trun-
lerde Nisan itibanyla yillik fiyat artis:
yuzde 17,4 olarak, imalat1 izliyor. Bir
yil 6nce bu sektdrde fiyatlar ylzde
2’'ye yakin gerilemis gérunuyordu.

Sanayi urunleri i¢cinde fiyati artma-
yan, hatta gerileyen alt dal elektrik
ve dogalgaz. Bu uriinlerde Nisan iti-
banyla 2016'da yillik yizde 5,1 geri-
leyen fiyatlarin, 2017'de de yuzde 8,1
azaldigr goriildd. Petrol fiyatlarinda-
ki digsistin etkisiyle dogal gaz alim
maliyetleri azalan BOTAS, dogal gaz
satis fiyatinda Ekim 2016'da yuzde
10 indirim yapildi. Elektrik tiretimin-
de yakit olarak kullanilan dogal gazin
maliyetlerindeki distusun etkisiyle
TETASn toptan elektrik satis fiyatin-
da da artig yapilmayinca, fiyatlar bu
alanda artmadigi gibi geriledi.

ANA METALDEKI SERT
ARTISLAR...

Sanayici fiyatlaninin Nisan 2017'de
yillik yuzde 18’in ustine c¢ikmasina
etki eden alt sektorler mercek altina
alip incelendiginde, bazi alt dallarin
hizl fiyat artisinda ana roli oynadig
anlasiliyor.

Ortalama fiyat endeksindeki en
onemli agirhik ylizde 89 ile imalat sa-
nayisinin, imalat sanayisi sektériinde
de baz alt dallarin agirligi ve fiyat
artiglar, endeks bilegskesinde 6nemli
bir yer tutuyor.

Ornegin sanayide yillik artislann
yuzde 16,4'e cikmasinda ana etken-
lerden biri demir-gelik sektoruni de

Tablo 2. Nisan (2016-2017) Yillik Artislar, Sektorler, Katkilar

2017 Etki | Enf. Katkisi
Sektorler 2016 | 2017 (%) (Puan)
Y-UFE 29 16,4 100,0 16,4
Madencilik ve tasocakgiligi -1,9 17,3 3,4 0,6
Komir ve linyit 6,8 78 0,7 0,1
Ham petrol ve dogal gaz -30,6 86,1 0,3 0,3
Metal cevherleri 0,5 255 0,5 0,1
Diger madencilik ve tagocakgilig iiriinleri 2,8 8,4 19 0,2
imalat 41 183 88,8 16,0
Ana metaller -3,5 42,7 8,4 3,5
Tekstil diriinleri 8,5 21,7 9,1 19
Kok ve rafine petrol iiriinleri -26,2 70,1 2,6 18
Gida driinleri 32 93 18,3 17
Fabrikasyon metal iiriinler, makine ve ekipmanlar
haric 6,2 18,5 5,6 1,0
Kimyasallar ve kimyasal Giriinler 3,5 233 44 1,0
Kaucuk ve plastik iriinler 7,7 173 4,5 0,8
Motorlu kara tagitlari 6,6 13,9 44 0,6
Metalik olmayan diger mineral iiriinler 22 71 6,6 0,5
Elektrikli techizat 8,0 158 29 0,5
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 10,1 143 32 05
Kagrt ve kagit driinleri 74 17,0 2,7 04
Giyim egyasl 6,8 8,0 39 0,3
Mobilya 13,1 9,8 31 03
Bilgisayar, elektronik ve op. 4,7 18,8 11 0,2
Diger mamul esyalar 12,7 20,5 1,0 0,2
Basim ve kayit hizmetleri 10,3 13,8 1,2 0,2
Deri ve ilgili Giriinler 57 11,0 1,2 0,1
Temel eczacilik iiriinleri ve miis. 10,3 13,2 0,9 0,1
icecekler 5,6 12,8 09 0,1
Tiitiin Griinleri 6,8 20,7 0,5 0,1
Agac - mantar Girlinleri (mobilya har.) 59 6,0 1,6 0,1
Diger ulasim araclari 76 9,7 0,5 0,0
Elektrik, gaz tiretimi ve dagitimi -8,1 51 6,8 -0,3
Su temini; kanalizasyon, atik yon. 8,2 11,0 1,0 0,1
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icinde barindiran ana metal sanayisi. Endekste
ylzde 8,4 agirhigi olan bu dalda fiyatlar son 12
ayda yuzde 43’e yakin artmis gorunuyor. Oysa,
2016'da fiyatlar yuizde 3,56 gerilemisti. Artisin bir
kismu baz etkisinden kaynakli olmakla birlikte,
doviz kurundaki sert yiikselis ve dinya emtia fi-
yatlarindaki artigin, Giriin fiyatlarina yansimasiyla
metal fiyatlarnin sert bicimde arttig:1 sdylenebilir.

Kimya sanayisi, hem agirhigi hem sert fiyat artisi
ile dikkat ceken bir diger alt sektor. Bu dalda da
12 ayda fiyatlar yiizde 23,3 artti. Onceki yilin fiyat
artis1 yuzde 3,5 idi.

Endekste ylizde 9 agirhigi olan tekstildeki fiyat ar-
tislan da dikkat ¢ekici. Bu dalda Nisan itibanyla
12 aylik artis yuzde 22'ye yaklasti.

Imalat sanayisinin bir diger énemli dali olan ve
beyaz egya, ev elektronigini iceren fabrikasyon
metal Urtinlerde de yiizde 18,5'lik yillik artig, genel
endeksin yukselisinde etkili oldu.

Endekste yuzde 18,3 ile en agirlikhi yeri tutan gida
sektorunde ise yillik fiyat artis1 yuzde 9,3 oldu.
Artig 2016'da yuzde 3,2 idi. Endekste yuzde 7'ye

yakin yeri olan ve ¢gogu ingaat girdisi sanayi trini
treten “Metalik olmayan diger mineral tGriinler”
sektorunde fiyatlar, ingaat sektorunun talebinin
dusik seyretmesinin de etkisiyle, yuzde 7,1'de
kald.

DOVIZDEKI TIRMANISIN ETKISI

Uretici (sanayici) fiyatlarmin 2008 ortalarindan bu
yana ilk kez yillik olarak yuzde 16,4’e cikmasina
kaynaklik eden en 6nemli etken ise doviz, 6zellikle
dolar fiyatindaki hizli artig oldu. Buna, dinyada
enerji ve oteki emtia fiyatlarinin yeniden artig
trendine girmesi etkenini de eklemek gerekir.

Ozellikle Eylil 2016-Nisan 2017 dénemini
kapsayan doéviz fiyat artiglan ile enflasyon artigi
carpicidir.  Dolar fiyatinin, 2016 Haziran ay1
ortalamasi ile 2017 Ocak ay1 ortalamasi arasindaki
fark yuzde 28’e kadar acgildi. Bu 8 ayda yurt ici
Uretici fiyatlarinda yiizde 11, tiketici fiyatlarinda
ise yuzde 7 artig oldu. Bu 8 ayda dolardaki artig,
fiyatlardaki artisi ikiye katladi.

Eylil 2016'da aylik ortalamasi 2,96 TL olan dolar

2016-

6 7 8 9

1 | 12 207, 3 4

—4TL 2,9212,96|2,97 2,96

3,07 3,27 | 3,49 3,74 | 3,68 | 3,67

3,66

—@=Deg. (%) -0,3| 1,4 | 0,2 | -0,1

36 1 65|68 70)-1,7|-02|-0,3

Grafik 3. Dolar/TL'de 2016 Haziran - 2017 Nisan (TL, %)

Kaynak: TCMB
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kuru, derecelendirme kuruluslarinin Turkiye'nin
notunu negatife diigirmesi ile sert gekilde artti.
Turkiye'nin risk primini yukselten i¢c ve dis ge-
lismeler, Ekim'de ABD’de Trump’'in secilmesi ile
yikselen dolar endeksi, Tiirkiye'de dolar fiyatini
daha yukan tasidi ve dteki yukselen ulke parala-
nndan ayrigtirdi.

Eylil 2016-Ocak 2017 doneminde dolar fiyatin-
daki artisin yuzde 26'y1 bulmasi, ithal girdi, ma-
kine-techizat kullanan sektérlerde maliyetleri de
hizla artirdi. Déviz kurunun maliyet enflasyonuna
yol acisi, 6zellikle ana metal, beyaz egya, elektro-
nik, kimya gibi sektorlerde hizla hissedildi.

Dolarda Subat ay1 ile baslayan hiz disisu ise sa-
nayicinin maliyetlerinde hissedilir bir azalmaya
hentiz yol agmada.

Dolardaki hizli artig, bir stiredir disik seyreden
basta petrol olmak uzere emtialarin dinya fiyat-

Tablo 3. Diinya Ortalama Mal Fiyatlar

larinin artigi ile beraber, maliyetler iyice tirmanda.
Diinya ekonomisinde biiyiime egilimleri, konulan
gorece yluksek biyume hedefleri, talep darhigi ile
fiyatlan birkag yildir gerilemis enerji ve 6teki ham-
madde fiyatlarini da hareketlendirdi.

Brent petroliin varili, Mart 2016-2017 arasi1 12
ayda vylzde 33 artarken komir fiyatlarinda da
yuzde 55’e yakin artig gergeklesti.

Demir cevheri fiyatlar 12 ayda ytzde 57'nin ts-
tinde artis gosterirken dunya seker fiyatlari da
yuzde 17 artti.

Turkiye, ithalatcgisi oldugu, 6zellikle enerji ve cev-
her urunlerinin dinyada artmig fiyatlarina kat-
lanmanin yaninda, bir de yukselmis dolar ile
ithalat yapmak durumunda kalinca, iriin maliyet-
leri daha hizli artt1 ve bunlari sanayiciler, 2016'nin
sonlar1 ve 2017'nin ilk 4 ayinda, yapabildikleri ka-
dar fiyatlara yansittilar.

2016 2017
Sektorler Birimi 2015 2016 Mart Mart 2015 2016 2017-3
Enerji
Komir, Avusturalya $/mt 57,5 65,9 52,2 80,6 -18,0 14,5 54,5
Ham Petrol, Brent $/bbl 52,4 44,0 39,1 52,0 47,1 -15,9 33,0
Dogal Gaz, Avrupa (¥) $/mmbtu 73 46 43 54 -27,8 -37,2 258
Dogal Gaz, ABD $/mmbtu 2,6 2,5 1,7 29 -40,2 -4,6 68,9
Tarim
Bugday, ABD $/mt 204,5 166,6 191,2 1543 -28,2 -18,5 -19.3
Seker, Diinya cent/kg 29,6 39,8 34,0 39,9 -20,9 344 171
Pamuk A Endeksi cent/kg 155,7 163,6 1443 191,3 -15,0 51 326
Giibre, Dogu Avrupa $/mt 2729 199,3 203,0 234,0 13,7 -27,0 15,3
Metaller ve Mineraller
Aliiminyum $/mt 1.664,7 1.604,2 1.531,0 1.901,5 -10,9 -3,6 24,2
Bakir $/mt 5.510,5 4.867,9 4.953,8 5.824,6 -19,7 -11,7 17,6
Altin $/toz 1.160,7 1.249,0 1.245,1 12314 -83 7,6 -1,1
Demir Cevheri, Cin cent/dmtu 55,8 58,4 56,0 88,0 -42,4 4,6 57,1

Kaynak: Commodity Price Data (Pinksheet), Diinya Bankasl
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Merkez Bankasi, Subat 2017 aylik enflasyon deger-
lendirmesinde doéviz ve diinya emtia fiyat artisinin
etkisine goyle yer verdi: “...yillik enflasyonundaki
yukselis sirmus; basta temel mal ve enerji grup-
lan1 olmak tizere genele yayilan déviz kuru etkile-
ri gozlenmistir. Gegici vergi indirimlerine karsin,
Turk lirasindaki birikimli deger kaybinin etkisiyle
temel mal enflasyonunda kaydedilen belirgin artis
sonucunda ¢ekirdek enflasyon gdstergelerinin yil-
Iik enflasyonu ve ana egilimi yikselmigtir.”

Merkez Bankasi, tiretici fiyatlarindaki ylizde 16,5’e
yaklagan artig1 degerlendirirken de digsal etkilere
soyle dikkat cekti: “Bu gelismede, doviz kuru ve
uluslararasi emtia fiyatlar belirleyici olmustur.”

TL'deki deger kaybinin, ABD Merkez Bankasi
Fed’in 2017 boyunca yapmasi beklenen faiz artis-
larinin ve Turkiye'nin eksilmeyecek risk priminin
etkisiyle stirecedi, yaygin bir kani. Bu, tek basina,
maliyet enflasyonuna kaynaklik etmeyi surdire-
rek yuzde 16,5’e yaklagmis sanayici enflasyonu-
nun, 2017'nin geneline hakim olacagina iligkin
guclu bir parametre.

TUKETICI FIYATLARINA YANSIMALAR

Sanayici kesimin fiyatlarinda yaptid: artiglar yillik
ylizde 16,5'i bulurken, tiiketicinin 6dedigi fiyat-
lardaki (TUFE) artig, yuzde 12'ye yaklasti. An-
cak, hatirlatmak gerekir ki, tiiketici fiyatlarinin
sepetinde egitim, saglk, finans, ulastirma gibi
“Hizmetlerin fiyatlan” da yer alir. Yurt ici Uretici
Fiyatlan diye adlandirnilan sanayicinin fiyatlarini
ise sadece imalat sanayisi, enerji ve madencilik
urunlerindeki fiyat hareketleri olusturur. O ne-
denle kiyaslamayi, tiketici sepetinden hizmetleri
ayiklayarak, sadece “mallar”in fiyatlarindaki ar-
tiglan alarak yapmak gerekir.

Bu yapildiginda mallarn tiiketici fiyatlarinda 2017
Mart itibanyla artisin yiuzde 13'e vardigini goru-
yoruz. Dolayisiyla tiiketicinin kullandigi mallann
fiyatlarinda da ¢ift haneli dénem suriyor. Oyle
ki, bu hararette bir tiiketici enflasyonunun en son
2012 basinda yasandig: géruliiyor. 2010, en ¢ok da
kuresel krize giris yili 2008'de ¢ift haneli enflas-
yonlarin yaganmis oldugu hatirlanmali.

Tablo 4. Tiiketici Uriin (Hizmet Disi) Fiyatlarinda Yillik Artislar/Cift Haneler (2004-2017, %)

Yillar Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz | Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik
2004 8,7 72 6 54 4,7 4,6 55 6,4 6,1 79 79 7,7
2005 75 72 6,1 6,5 71 74 59 6,3 6,6 59 6 6,1
2006 6,8 7 72 79 9,2 9,6 1,8 9,9 10 9,2 9,1 8,7
2007 9,1 9,4 10,4 103 8,6 7.8 57 6,8 6,7 74 83 83
2008 8 93 9.2 9.8 11 10,9 12,7 12 11 124 10,7 9,9
2009 9,4 7.2 78 56 47 56 52 53 53 5 57 7
2010 9,2 11,6 10,5 11,6 10,2 9,4 84 9,6 11 10,4 85 7,2
2011 51 41 41 43 82 6,7 6,6 7 6,1 8 10,5 12
2012 12,2 1,9 12 12,8 838 9,5 98 95 10 8 6,1 58
2013 74 7 73 57 6,2 85 9,2 8,2 1,7 7,7 71 72
2014 7,7 78 84 9.8 10,2 9,6 9,6 9.7 8.8 89 93 8
2015 6,6 71 72 7,6 78 6,5 6,1 6,5 1,7 1 78 838
2016 9.8 8,7 6,9 57 57 74 8,9 8 6,9 6,9 6,6 8,7
2017 9,6 10,9 12,5 13,2
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Yizde 13,2'lik tiketici mallann enflasyonunun
icinde, en yliksek artigin taze sebze ve meyvede
yuzde 43.4 ile bas1 ¢cekmesi pek sansasyonel bir
konu oldu. Islenmemis gidadaki yillik artig yiizde
25’e yaklagirken alkolli igki ve tutundeki artig da
yuzde 24’e yaklastl. Ancak, bu kalem, aile butce-
lerinde ytizde 6'lik bir yer tutuyor.

Nisan ay1 itibariyla, aile buitgesinde ytuzde 24'lik

pay1 olan gidada 12 aylik artig yuzde 15,6 olarak
gerceklesti. Tuketicinin kullandig: mallardaki fi-
yat artigin ¢ift haneye ¢eken 6nemli bir kalem de
tiiketicinin 6dedigi ytuzde 11 artan eneriji fiyatlan
oldu.

Huktumetin en sikisik sektorler olarak belirledigi
ve vergi indirimi uyguladig: beyaz esya ile mobil-
yada bile yillik fiyat artislar yuzde 11’e ulasti.

43,4

L
—
—

Grafik 4. Tuketici Mallarinda Yillik Artis (Nisan,

%)

Ocak
16

Subat| Mart |Nisan|Mayis| Haz.

Tem.

Ocak

7 Nisan

Agus.| Eylul | Ekim Kasim|Aralik Subat| Mart

==t==Tiife(Mal)| 9,6 | 8,8 | 7,5| 6,6 | 6,6 | 7,6

88|81/73/72|70|85|92/10,1|11,3/11,9

——Y-{fe 59|45[38[29/33 3,4

403018286499 |13,7|154|16,1|16,4

Grafik 5. TUFE (Mal) ve Y-UFE'de Yillik Artislar (%)
Kaynak: TUIK
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Tiketicinin kullandidn mallardaki fiyat artiginin
ozellikle 2016 sonu ve 2017 bas1 hizlandig: dikkat
cekiyor. Bunun da sanayicinin fiyat artislarinin
hizlanmasiyla ilgisi buiytik.

Sanayici fiyatlarini hizlandiran ise esasta dolar
kurundaki hizli artig ve dunya girdi fiyatlarinin
hizla artmasi. Sanayicinin enflasyonunun
tiketiciye vyansimasinin gecikmeli de olsa
paralellik arz ettigini gézleniyor.

ENFLASYONUN GELECEGi

Ozellikle Eyliil 2016 sonrasi hizlanan hem sanayici
hem tiketici fiyatlarindaki hizlanmanin 6ntimiiz-
deki yakin gelecekte nasil seyir alacagi onemli.
Enflasyonun c¢ift haneye ziplamasi ve yapiskanlk
gostermesinde doviz kuru ana etken. Dolayisiyla,
bundan sonra enflasyonun ne olacaginda da ayni
etkenin takibi gerekiyor. Doviz fiyatlarn TL karsisin-
da arttikca, bunun sanayici-uretici fiyatlarina, mali-
yet enflasyonuna, devaminda da tiiketicinin 6éniine
tuketici fiyat artisi olarak déniigmesi stirecek.

Doviz fiyatini belirleyecek ana etken, “Dis sermaye
trafigi.” Dig sermayeye yagsamsal bagimlilig: olan
Turkiye'ye, yabanci sermaye girisi eksildigi ya da
azaldig1 zaman doviz, 6zellikle de dolar fiyatlan

artiyor. Ornegin Eylil 2016'da, aylik ortalama
dolar kuru 2,96 TL idi. Ancak yine Eylil 2016'da
derecelendirme kuruluglarinn Turkiye'nin notunu
kirmalan, ardindan dis diunyada sicak parayi
cekecek gelismeler, 6rnegin ABD’de Trump'in
secilmesi, dolan yukarn gekerken Turkiye dahil,
yukselen tlkelerden sermaye ¢ikigina neden oldu.

Turkiye, Eylil sonrasi aylarda dolarin TL
karsisinda hizla degerlenmesini yasadi ve Ocak
2017'ye gelince aylik ortalama dolar kuru 3,74
TL oldu. Bu, 5 ayda yiizde 28'e yakin dolarin
degerlenmesi demekti. Tlrkiye Eylil 2016-Subat
2017 arasinda yaklasik 15 milyar dolar cari acik
verirken, 2 milyar dolara yakin sermaye cikisl
yasadi. Ancak, rezervlerden kullanilan yaklasik
11 milyar dolar ve kaynagi belirsiz yaklagik 6
milyar dolarin girisi sayesinde dolar kurundaki
artis yuzde 24'te tutulabildi.

Enflasyonun en énemli kaldiraci, dolardaki artis.
Dolarda yillik ylizde 25'i bulan artiglarin sadece
enflasyonu hortlatmakla kalmayip, dolar borglu-
su firmalara agir kur zararlarn yazdigi, yatirimlar
caydirarak buyumeyi ¢celmeledigi de malum.

Ozel sektér firmalannin biitiin daraltma cabala-
rina ragmen net doéviz agiklarn 200 milyar dolar

2016-Eylul|  Ekim Kasim Aralik |2017-Ocak| Subat
. Dis Sermaye Akimi -3,0 2,9 -1,4 -4,9 1.5 32
Rezerve Etki -4,8 2,9 -0,8 -7,0 -2,1 0,6
mmmm Net HN (Kaynagi Belirsiz) -0,2 1,7 2,9 2,2 -0,7 -0,1
g Cari Agik -1,6 -1,6 -2,2 -4,3 -2,8 -2,5

Grafik 6. Cari Acik, Dis Sermaye Akimi ve Rezerve Etki (Eyltl 2016-Subat 2017, Milyar $)

Kaynak: TCMB veri tabani
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2000 4
1500 3,5
1000 3
500
0 2,5
-500 2
-1000 - 1,5
-1500 1
-2000
-2500 - 05
-3000 - ote 2017 0
0 | 1| 12 : 2 3 4
B Net Sicak Para (Milyon$) | -730 |-2.620| -33 | -150 | 753 | 679 | 1654
= $/TL 3,06 | 3,27 | 3,49 | 3,73 | 3,67 | 3,66 | 3,65

Grafik 7. Yabanci Sicak Para Trafigi ve $/TL (2016 Ekim - 2017 Nisan)

dolayinda ve borclarinin TL karsihiginin yarattigi
kur zararlarnyla, bilancgolar bircok firma icin enkaz
durumunda.

Diinya ekonomisindeki yalpalamalarla, 6nceden
cikis yapan sicak paranin subat ay: sonrasi kismi
dontgler yapmasi, dolar fiyatim1 biraz gevsetti ve
3.50-3.60 TL bandina c¢ekti. Ama bu bile, enflas-
yon, borclu firmalar, buyume i¢in 6nemli bir tehdit.

Merkez Bankasi, faiz silahimi kullanarak, kismi
artiglara giderek dolan biraz daha kontrol altina
alma ¢abasinda.

Kurlardaki bask: artinca, diinya listelerinde yer
alan “Politika faizi"ni ylkseltmeyi tercih etmeyen
Merkez Bankasi, Ocak ayinda, bankalarin olagan-
dis1 durumlarda kullandiklan “Geg likidite pen-
ceresi” faizini, olagan bir imkan haline gevirerek

I

2016-12 20171 2 3 4
. S/TL 3,49 3,73 3,67 3,66 3,65
—e— TCMB Faizi 8,3 10,34 10,41 11,35 11,81
(Fonlama Maliyeti)
—— Y-UFE 9,94 13,69 15,36 16,09 16,37

Grafik 8. TCMB Faizi, Dolar ve Uretici Fiyatlar

Kaynak: TCMB
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kullanima agt1 ve déviz kurunu bu yolla denetle-
meyi secti. O tarihten sonra giderek bor¢ verme
faizinde agirhgi geg likidite penceresine kaydiran
Merkez Bankasi, agirlikli ortalama fonlama mali-
yetini de (ortalama faizi) son olarak yiizde 11,8'e
kadar yikseltti.

Sonucgta, Merkez Bankasi faizi ister istemez yuk-
seltmis bulunuyor. Buna karsilik faizde ulasilmig
oran, enflasyonun altinda. Faiz ile Y-UFE arasinda
nerdeyse 5 puan var. Yine de denebilir ki, bugtin-
ki durumda faiz de, kur da, enflasyon da yiiksek
seyrediyor.

CIFTE ACIK TEHLIKESI...

IMF, Nisan 2017 Dinya Gorinimiu raporunda
2017 yih i¢in Turkiye ekonomisinde yuzde 2,5'lik
bliyime 6ngérustinde bulunurken cari agigin ar-
tacagi da belirtiyor. Cari acigin milli gelire ora-
nimin hem 2017 hem 2018 igin yuzde 4,7'den az ol-
mayacadi iddia ediliyor. Bu oran 2016’'da ytizde 3,8
olarak gerceklesmisti. Bu, Tlrkiye'nin cari agig: 1
puan daha ¢ok buylyecek demek. Milli gelir yak-
lasik yarim puan gerilerken cari agik 1 puan nasil
artabilir? Burada akla ilk gelen, enerji faturasinin
artacadl 6ngorisu olabilir. Yani sira, Tirkiye'nin
turizmdeki kan kaybinin 2017 ve 2018'de de telafi
edilemeyecedi de varsayimlar arasinda.

Gergekten de Turkiye enerji faturasini azaltacak
cok az sey yapiyor, turizmdeki kayiplarimi da
telafi icin 6zellikle i¢ ve dig bars yolunda olumlu
gelismeler yagamak yerine, imaj kaybina ugruyor.
Saibeli bir referandum deneyimi yasayan ve
Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi'nce
“denetim altina alinma” gibi bir yaptinnma tabi
tutulan bir tlkeye, 6zellikle istenen Avrupall turist
girigi kolay goérunmiiyor.

Cari agiga eslik edecek ikinci sorun butce acig.
Turkiye merkezi butgesi ilk 3 ayda 20 milyar TL
acik verdi. Kriz riskini azaltmak ve referandumdan
Evet oyunu ¢ikarmak icin izlenen maliye, istihdam
politikalan ile bltge acig: hizla artti. Bu da cifte
acik riskinin Turkiye gundemine taginmasi demek.

IMF, igsizlik konusunda da i¢ agic1 ongoriler
sunmuyor. 2016 yilinda yillik ytuzde 10,8 olarak
gergeklesen resmi issizligin 2017 yilinda, disik
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buylimeye baglh olarak artacagini ve yillik orta-
lamanin yuzde 11,5’e ulagsacagini 6ne suriyor.
IMF'nin igsizlik icin 2018 éngoérisu pek azalmiyor:
yluzde 11.

YENIDEN EMEK...

AKP, carpik birikim diizenini ayakta tutabilmek
icin kendisini 6yle bir agmaza soktu ki, dis kaynak
girisi aksayinca dolar yukseliyor, dolar yukselince
enflasyon ve firma kirilganhig: artiyor. Dolar indir-
mek, ancak faiz artirmakla biraz mimkiin oluyor.
Bu kez faiz yatinnmdan, tiketimden uzaklastiriyor.
Bluyumeye heves edilince ithalat artiyor ve cari
acik buyuyor. Butin bunlar i¢in, geri dénusu olup
olmayacag bilinmeden butce ve 6teki kamu im-
kanlanyla acik veriliyor. Boylece milli gelirin yuz-
de 5’'ine yaklasan cari acik sorununa, milli gelirin
yuzde 3-4'uni bulmas1 muhtemel bitge acig so-
runun eklenmesi, yani ¢ifte acik tehlikesiyle yuz
yuze gelinmesi s6z konusu.

AKP rejimi, kendini yeniden uretebilmek, sermaye
birikimini strdirebilmek ig¢in, Gcretli simifi daha
agir bir somiuriye zorlayacak goriuniiyor. Yuzde
20’lere dogru seyreden enflasyon karsisinda, yil
basinda yapilmig Gicret zamlari, asgari ucret artis
oranlar1 yizde 5-6 dolayinda. Sayilar1 16 milyonu
bulan ve istihdamin ytizde 70’inden fazlasin olus-
turan ucretliler aleyhine yipratici bir gelir adalet-
sizligi yaganmaya baslandi bile.

Bununla kalmiyor; yine ¢cogu emek simiflarn tiikke-
timlerinden, Ucretlerinden kesilen vergiler, top-
luma ait kamusal tasinmazlar, tarihi ve kulturel
varliklar, toplumsal degerler calinarak sermaye
birikiminin aksamamasi i¢in cogu yandas-yanas-
ma sermaye kesimine aktariliyor.

Yakinda, caligan kesimin kidem tazminati
hakkinin, igverenlerde birikmisg alacaklarinin bir
fona devredilerek yine ayni amacla kullanilmasi
bicimindeki bir gasp girisimi daha gundeme
tasinmacak. Bu da calisan kesimlere baska bir
darbe olacak.

Bunlar, ister istemez emek kesiminde bir isyani,
bir hak miicadelesini yeniden ylikseltecek. Emek
dostlarinin boyle bir dip dalgaya hazirlikli olmasi
gerekiyor.
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IMF VE 2017 iCIN ONGORULER

IMF, Nisan ayinda yayimlanan Diinya Goriinimu raporunda, 2016'da yuzde 3,1 olan diinya eko-
nomisi biyume hizini, 2017 i¢in yuzde 3,5 ve 2018 igin ylizde 3,6 olarak tahmin ediyor. Bu tahmin,
ABD’'de canlanmanin hizlanmasi, AB ve Japonya'daki olumlu gérinumler ve Cin’deki biiyime tem-
posunun yuksek seyretmesi ihtimallerine dayandiriliyor.

Buna karsilik Cin disindaki cevre ekonomiler, 6zellikle Latin Amerika ile Orta Dogu’dakiler, olum-
suz gelismelerin etkisi altinda. Rapor ayrica, tim ¢evre ekonomileri i¢in gecerli olan bir dizi riskin
de giindemde oldugunu vurguluyor.

IMF'ye gore en 6nemli risk, “ice kapanma”. Bu olasilik gergeklesirse, cevre ekonomilerinin ihracati
azalacak, bu ulkelere dis sermaye girigleri gerileyecek, buytime dugecek. Jeopolitik tehditler, gu-
venlik sorunlari, yolsuzluk, yonetigim bozukluklar, siyasi gerilimler gibi “ekonomi-dis1” risklerden
de s6z eden IMF, bunlarin, ¢cevre tilkelerinin risk primini ylikseltecek, ilkeleri agagdi ¢ekecek unsur-
lar oldugunu hatirlatiyor.

Yine IMF'ye gore, ABD Merkez Bankasi FED, faizleri beklenenden daha hizi bir tempoyla artirirsa,
dolar degerlenecek, cevre ulkelere sicak para girigi azalacak ve aralarinda Turkiye'nin de oldugu
kinlgan ulkeler olumsuz etkilenecek.

Ama fiiliyatta, ekonominin pratigi boyle seyretmiyor.

Trump yonetiminin dig politika ve ekonomideki sarsak durusu, given telkin etmeyen davraniglari,
ABD ve diger merkez lilkelere dogru pozisyon almasi beklenen kiiresel fonlar “bekle-gor”e gecirtti
ve Ozellikle 2017'nin ikinci ayindan itibaren sicak para, Tirkiye dahil yiikselen tilkeleri, yiikseltilen
faizlerin de cazibesiyle, yeniden gecici park yeri olarak se¢gmeye bagladi. Yerel paralar dolara kars:
biraz toparlandilar. Bu yéneligte, Turkiye gibi tilkelerin krize karsi aldiklar ¢esitli maliye 6nlemleri,
faiz politikalar da etkili oldu denebilir. Ayrica politik ve jeopolitik riskleri azaltici geligsmelerin —0r-
negin hile/hurdasina aldirmadan- referandumun bitmis olmasinin, yeniden sicak para girigsinde
rold var.

IMF, Turkiye'nin 2017'deki biyume hizim1 yuzde 2,5 olarak 6ngoériyor. “Cevre ekonomileri” (153
ulke) icin IMF'nin 2017 bliyime orani éngoérusu yuzde 4,5 iken Turkiye icin bunun yuzde 2,5 olarak
ongorulmesi dikkat cekici.

IMF raporu, Dogu-Orta Avrupa yiikselen iilkeler bolgesinde ekonomik goriunimi bozulan tek tilke
olarak Turkiye'yi gOsterirken bunu raporun 18. sayfasinda soéyle gerekcelendiriyor: “Artan poli-
tik belirsizlik, guvenlik sorunlan ve déviz bor¢ yukiuniun TL'nin deger kaybi sonucu agirlasmasi,
Turkiye'nin ekonomik gérinimunun bozulmasina yol agmaktadir.”

IMF'in bu saptamalarn degistirilmez degil ve AKP rejimi bunun igin ¢esitli politikalar gelistiriyor.

Nisan 2017 IMF raporunda Turkiye'nin cift rakama sicramig tiketici enflasyonunun, 2017'de de cift
haneden asagi inmeyecegi 6ngoruliiyor ve yizde 10,1 tahmininde bulunuluyor. Hatta 2018 icin de
ancak yluzde 9,1'e inebilir, 6ngorisi var.

Nisan enflasyonun ortaya ¢ikardig: tablo ile, IMF 6éngoériusunin iyimser olduguna bile hitkmedilebilir.

v
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BUTCE ACIGI BUYUYOR

Turkiye, 2016 yilinin ti¢ciinci ¢eyreginde negatif biiylime yasadi, son geyrekte biraz toparlansa
da yilin ikinci yarisinda buyume hizi yuzde 1'e dustu. Bu bile, ancak devlet kaldiraciyla, butce
aciklanm buyutmeyi goze alarak yapilabildi.

Esikteki krizi yonetebilmek ama ayn1 zamanda referandumdan Evet’i cikarabilmek i¢in butgeye
ilk 3 ayda 20 milyar TL acik verdirmek pahasina populist bir maliye politikasi izlendi.

Maliye Bakani Naci Agbal yaptig1 aciklamada, bugiine kadar aldiklarn gerek harcama tedbirleri,
gerek vergi indirimleri, gerekse istihdam desteklerinin biitgce acig izerindeki etkisinin milli ge-
lirin yaklasik ytizde 0.74'4 oraninda oldugunu, ama bu oranin 2018'de yuzde 0.38'e, 2019'da ise
yuzde 0.30'a disecegdini belirtti.

Maliye Bakani Agbal goyle devam etti: “Tirkiye, mali disiplinden hicbir zaman vazge¢cmedi. Ha-
kumet olarak hicbir donemde mali disiplini g6z ardi etmedik. Her zaman ekonomimizin en temel
itici gliglerinden bir tanesi saglam kamu maliyesidir ve mali disiplindir. Tarkiye'de mali disiplin
bugtiine kadar vardir ve bundan sonra da ayni sekilde devam edecektir" (26 Nisan, Diinya).

Bu iddianin gerceklesebilmesi i¢in, kamu deposundan yangina bosaltilan sularn, yeniden de-
poya dénmesi gerekir. Bu da ancak biyume ve biyumeden artigi saglamakla mumkiin olabilir.
Yerli ve yabanci aktorlerce sanayi ve tarimsal yatirimlarin artirilmasi, ihracatin artirilmasi, turiz-
min ayaga kaldirilmasi, bitylimenin devaminin getirilmesi gerekir.

Bunun i¢in de gelecege giivenin saglanmasi gerekir. Bu giivenin olugsmasinda AKP'nin hile-hurda
ile kurdugu “yeni yonetim sistemi”, 6zellikle dis sermayeye guven verecek mi, AB ile iligkilerin,
diizelmek bir yana, bozulmasi s6z konusu iken istikrarli, dige dokunur bir biiyiime nasil mimkin
olacak?

Bununla beraber, ite kalka biiyime ayaginda imkanlar zorlanmiyor degil. Dolarn ihracatciy: is-
tahlandirmasi, ucretlerin dusuklugu, yedek isci ordusunun buylumesinin etkisiyle, ihracatta bir
hareket gozleniyor. ig talepte de yine devletin stubvansiyonlanyla kredi kullanim ve i¢ talep ha-
reketi var. Bu iki ayak tstiinden bliylimenin ylizde 4’4 bile bulacad iddiasini AKP rejimi iddia
ediyor.

Kredi arzi ve kullaniminda devlet etkin bir rol tistlendi, kefalet verdi bankalara. Maliye Bakani
Naci Agbal, 204 bine yakin firmanin Kredi Garanti Fonu KGF'den yararlandigini, olugturulan kre-
di hacminin de 146,4 milyar lira oldugunu agikladi. Igletmelere KOSGEB tizerinden kredi paketi
olusturduklanm da animsatan Agbal, 239 bin igletmenin KOSGEB uzerinden kredi imkanina
eristigini, 5,8 milyar liralik bir kredi hacminin olugtugunu bildirdi.

Garantiyi, kefaleti devlet, paray1 bankalar verdi. irili ufakl sirketler, kredi konusunda gecici de
olsa bir nefes aldi. Bankalar da bilango diizeltti; borsada hisse degerleri yiikseldi. Ancak, bu kre-
dilerin biytime icin mi, yoksa borcu borgla kapatmada mi kullanildigi mechul. Devlet kefaletine
ragmen bankalar, batiklarini artiracak bir kumara da zorlandailar.
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